


ความเหน็ของกจิการเกี่ยวกบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 250-2) 
บรษิทั โรแยล ซีรามคิ อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

หน้า 2 

หน้า 9 ข้อ 2 ความเห็นเก่ียวกบัความถกูต้องของข้อมูลของกิจการท่ีปรากฏในค าเสนอซ้ือ 

ข้อความแก้ไขเป็น 

 คณะกรรมการของกจิการมคีวามเหน็ว่า ขอ้มูลของกจิการที่ปรากฏในค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ตามแบบ 247-4 ลง
วนัที ่ 17 ตุลาคม 2562 และเอกสารแก้ไขเพิม่เตมิค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ ฉบบัลงวนัที ่ 25 ตุลาคม 2562 มีความถูกต้อง
ครบถ้วนในสาระส าคญั  

 

หน้า 10 ข้อ 3.2 (3) การถือหุ้นโดยกรรมการของกิจการในผู้ท าค าเสนอซ้ือ 

ข้อความแก้ไขเป็น 

จากขอ้มูลรายชื่อผู้ถอืหุ้นล่าสุดของผู้ท าค าเสนอซื้อ (DCC) ณ วนัที ่11 กนัยายน 2562 กรรมการของกจิการที่
ถอืหุน้ในผูท้ าค าเสนอซื้อเป็นดงันี้ 

ชื่อ ความสมัพนัธ์ จ านวนหุน้ทีถ่อืใน 
DCC 

รอ้ยละ 

นายรุ่งโรจน์ แสงศาสตรา กรรมการของ RCI 1,600,000,000 22.13 

นายมนต์รกั แสงศาสตรา กรรมการของ RCI 610,000,000 8.44 

นายมารุต แสงศาสตรา กรรมการของ RCI 610,000,000 8.44 

นายวบูิลย์ วชัรสุรงัค์ กรรมการของ RCI 146,559,160 2.03 

รวม 2,966,559,160 41.04 

 

หน้า 10 ข้อ 3.3 การถือหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยผู้ท าค าเสนอซ้ือ หรือผู้มีอ านาจกระท าการผกูพนั
ผู้ท าค าเสนอซ้ือในกิจการหรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ 

ข้อความแก้ไขเป็น 

ณ วนัที่ยื่นค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของกิจการ ผู้ท าค าเสนอซื้อถือหุ้นสามญัของกิจการจ านวน 38,010,000 หุ้น 
คดิเป็นรอ้ยละ 6.16 ของหุน้สามญัทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมดของกจิการ ไม่มบุีคคลกลุ่มเดยีวกบัผูท้ าค าเสนอซื้อ และบุคคล
ตามมาตรา 258 ของผูท้ าค าเสนอซื้อ ถอืหุน้อยู่ในกจิการ 

จากข้อมูลรายชื่อผู้ถือหุ้นล่าสุดของ RCI ณ วันที่ 30 สิงหาคม 2562 ผู้ท าค าเสนอซื้อ ผู้มีอ านาจกระท าการ
ผูกพนัของผูท้ าค าเสนอซื้อมกีารถอืหุน้ในกจิการดงันี้ 

ชื่อ ความสมัพนัธ์ จ านวนหุน้ทีถ่อื
ใน RCI 

รอ้ยละ 

บรษิทั ไดนาสตี้เซรามิค จ ากัด (มหาชน) ผูท้ าค าเสนอซื้อ 38,010,000 6.16 

นายมนต์รกั แสงศาสตรา กรรมการของ DCC 38,000,000 6.16 

นายมารุต แสงศาสตรา กรรมการของ DCC 38,000,000 6.16 

นายรุ่งโรจน์ แสงศาสตรา กรรมการของ DCC 10,000,000 1.62 

นางสาวคทัลยีา แสงศาสตรา กรรมการและเลขานุการของ DCC 10,000 0.002 

นายสุวทิย์ สมานพนัธ์ชยั กรรมการของ DCC 4,000 0.0006 

รวม 124,024,000 20.10 

 



ความเหน็ของกจิการเกี่ยวกบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 250-2) 
บรษิทั โรแยล ซีรามคิ อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

หน้า 3 

หน้า 11 ข้อ 3.4 ความสมัพนัธ์อ่ืนๆ (1) รายการระหว่างกนั 

ข้อความแก้ไขเป็น 

 เมื่อวนัที ่25 ตุลาคม 2561 จนถงึวนัที ่13 พฤศจกิายน 2561 DCC ไดเ้ขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้ของกจิการบริษัท 
โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จ ากัด  (มหาชน) โดยคิดเป็นมูลค่าไม่เกินหุ้นละ 4 บาท จ านวน 25 ล้านหุ้น รวมเป็นเงิน 
99.97 ล้านบาท  

เมื่อวนัที ่1 มกราคม 2562 จนถงึวนัที ่30 มถิุนายน 2562  DCC ไดเ้ขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้ของกิจการบริษัท 
โรแยล ซรีามคิ อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) โดยคดิเป็นมูลค่าไม่เกนิหุ้นละ 4 บาท จ านวน 13.01 ล้านหุน้ รวมเป็นเงิน 
51.71 ล้านบาท 

ตามมตทิีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2562 ของกจิการ RCI เมื่อวนัที ่22 เมษายน 2562 ทีป่ระชุมมมีตอินุมตัิ 
ดงันี้ 

ก)  ใหบ้รษิทัย่อยของกจิการ (“บรษิทั โรแยล เอเชยี บรคิ แอนด์ ไทล์ จ ากดั”) (“RABT”) ขายทีด่นิเนื้อที ่43 ไร่ 
2 งาน 97 ตารางวา ใหแ้ก่ DCC ในราคารวม 20 ล้านบาท เพื่อน ามาขยายโรงงานของ DCC 

ข)   ให้กิจการRCI ซื้อเครื่องจกัรรวมจ านวน 2 ชุด จาก DCC และบริษัทย่อย (“บริษัท ไทล์ ท้อป อินดสัตรี้ 
จ ากดั (มหาชน)”) (“TTOP”) ในราคารวม 32 ล้านบาท เพื่อใชใ้นการผลติอย่างต่อเนื่อง 

รายการระหว่างกนัทีม่สีาระส าคญัส าหรบังวด 6 เดอืนสิน้สุด ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2562 มดีงันี้ 
ธุรกรรม (หน่วย: พนับาท) นโยบายการก าหนดราคา งวด 6 เดอืน

แรกปี 2562 

บรษิทั โรแยล ซรีามคิ อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) บริษทั ไดนาสตี้เซรามิค จ ากัด (มหาชน) 
ค่าขายซื้อวตัถุดบิและวสัดุสิน้เปลอืง ราคาทุน 6,763 

รายไดค่้าเช่าส านักงานและสาขา ราคาทีต่กลงตามสญัญา 360 

รายไดค่้าเช่าเครื่องจกัร ราคาทีต่กลงตามสญัญา 800 

รายไดค่้าขนส่ง ราคาทุน 19,237 

ค่าซื้อขายสนิคา้ ราคาทีแ่ข่งขนัไดใ้นตลาดและ
ราคาสูงกว่าต้นทุนการผลติ 

613,443 

รายไดค่้าซื้อวตัถุดิบและวสัดุสิน้เปลอืง ราคาทุน 2,976 

ค่าเช่าทีด่นิสาขาโดยนายมนต์รกั แสงศาสตราและนายมารุต 
แสงศาสตรา 

ราคาตามทีด่นิสาขา 5,658 

บรษิทั ไทล์ทอ้ปอนิดสัตรี้ จ ากัด (มหาชน)  
ค่าซื้อวตัถุดบิและวสัดุสิน้เปลอืง ราคาทุน 1,831 

รายไดค่้าวตัถุดิบและวสัดุสิน้เปลอืง ราคาทุน 1,037 

ค่าเช่าเครื่องจกัร ราคาทีต่กลงตามสญัญา 300 

บรษิทั โรแยล เอเซยีบรคิแอนด์ไทล์ จ ากัด (บรษิทัย่อยของกจิการ ที ่RCI ถอืหุน้ 100%)  
รายไดค่้าเช่าส านักงานและสาขา ราคาทีต่กลงตามสญัญา 72 

 





รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระ – ฉบบัแก้ไขเพิม่เตมิ  บรษิทั โรแยล ซีรามคิ อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

หน้า 1 

เอกสารแก้ไขเพ่ิมเติมรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์

ของบริษทั โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
“ขอ้ความทีเ่พิม่เตมิปรากฏเป็นตวัอกัษรสแีดง และขอ้ความทีต่ดัออกปรากฏเป็นตวัอกัษรสแีดงทีถู่กขดีออก” 

 

1. แก้ไขขอ้ความในส่วนที ่3 หน้า 5  
ข้อความเดิม 

อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี 

บริษทัฯ หน่วย 

ณ วนัท่ี  
16 ตุลาคม 

2562 

ย้อนหลงัจากวนัท่ี 16 ตุลาคม 2562 

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน 12 เดือน 

DCC เท่า 3.13x 3.16x 3.37x 3.49x 3.58x 3.63x 

UMI เท่า 0.48x 0.50x 0.58x 0.64x 0.67x 0.68x 

COTTO เท่า 1.21x 1.24x 1.29x 1.37x 1.42x 1.48x 

1.61x1.63x1.75x1.83x1.89x1.93x

ค่าเฉลี่ย 

เท่า 

1.61x 1.63x 1.75x 1.83x 1.89x 1.93x 

ท่ีมา :  SETSMART 

 

ข้อความใหม่ 
อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี 

บริษทัฯ หน่วย 

ณ วนัท่ี  
16 ตุลาคม 

2562 

ย้อนหลงัจากวนัท่ี 16 ตุลาคม 2562 

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน 12 เดือน 

DCC เท่า 3.13x 3.16x 3.37x 3.49x 3.58x 3.63x 

UMI เท่า 0.48x 0.50x 0.58x 0.64x 0.67x 0.68x 

COTTO เท่า 1.21x 1.24x 1.29x 1.37x 1.42x 1.48x 

1.61x1.63x1.75x1.83x1.89x1.93x

ค่าเฉลี่ย 

เท่า 

1.61x 1.63x 1.75x 1.83x 1.89x 1.93x 

ท่ีมา :  SETSMART 

 

  



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระ – ฉบบัแก้ไขเพิม่เตมิ  บรษิทั โรแยล ซีรามคิ อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
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2. เพิม่เตมิขอ้ความในส่วนที ่3 หน้า 8 ตารางแสดงสมมตฐิานปรมิาณขายของบรษิทัฯ 

ข้อความเดิม 

ตารางแสดงสมมติฐานปริมาณขายของบริษทัฯ 

(หน่วย : ล้านตร.ม.) 
สมมติฐาน 2561 6M2562 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

ปรมิาณขาย Wall tile (ล้านตร.ม.) 3.00  2.58  5.17  5.34  5.52  5.71  5.90  

% อตัราการเตบิโต   72.04% 3.40% 3.40% 3.40% 3.40% 

ปรมิาณขาย Floor tile (ล้านตร.ม.) 6.00  2.71  5.43  5.61  5.80  6.00  6.20  

% อตัราการเตบิโต   (9.61%) 3.40% 3.40% 3.40% 3.40% 

 

ข้อความใหม่ 
ตารางแสดงสมมติฐานปริมาณขายของบริษทัฯ 

(หน่วย : ล้านตร.ม.) 
สมมติฐาน 2561 6M2562 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

ปรมิาณขาย Wall tile (ล้านตร.ม.) 3.00  2.58  5.17  5.34  5.52  5.71  5.90  

% อตัราการเตบิโต   72.04% 3.40% 3.40% 3.40% 3.40% 

% อตัราการใช้ก าลงัการผลติ 96.78% 92.07% 91.31% 62.10% 64.39% 66.58% 68.84% 

ปรมิาณขาย Floor tile (ล้านตร.ม.) 6.00  2.71  5.43  5.61  5.80  6.00  6.20  

% อตัราการเตบิโต   (9.61%) 3.40% 3.40% 3.40% 3.40% 

% อตัราการใช้ก าลงัการผลติ 91.36% 83.27% 82.58% 85.16% 88.29% 91.29% 94.40% 

 

3. เพิม่เตมิขอ้ความในส่วนที ่3 หน้า 8-9 ตารางแสดงรายไดจ้ากการขายกระเบื้องเซรามกิของ DCC 

ข้อความเดิม 

ตารางแสดงรายได้จากการขายกระเบ้ืองเซรามิกของ DCC 

พ.ศ. 
รายได้จากการขายกระเบื้อง
เซรามิกของ DCC (ล้านบาท) 

% อตัราการเติบโต 

2558 6,981  

2559 6,963 (0.26%) 

2560 7,078 1.65% 

2561 7,701 8.80% 

ค่าเฉลี่ย 3.40% 

ทีม่า : แบบ 56-1 ของ DCC (ดูรายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์ set.or.th) 

 

ข้อความใหม่ 
ตารางแสดงรายได้จากการขายกระเบ้ืองเซรามิกของ DCC 

พ.ศ. 
รายได้จากการขายกระเบื้อง
เซรามิกของ DCC (ล้านบาท) 

% อตัราการเติบโต 

2558 6,981  

2559 6,963 (0.26%) 
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พ.ศ. 
รายได้จากการขายกระเบื้อง
เซรามิกของ DCC (ล้านบาท) 

% อตัราการเติบโต 

2560 7,078 1.65% 

2561 7,701 8.80% 

ค่าเฉลี่ย 3.40% 

ทีม่า : แบบ 56-1 ของ DCC (ดูรายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์ set.or.th) 

 

(หน่วย : ล้านบาท) 2560 2561 

ยอดขายที ่RCI ขายให ้DCC 390 974 

รายไดจ้ากการขายกระเบื้องเซรามกิของ DCC 7,078 7,701 

สดัส่วนยอดขายที่ RCI ขายให้ DCC ต่อรายได้จาก
การขายกระเบื้องเซรามกิของ DCC 

5.51% 12.65% 

       ที่มา : งบการเงนิรวมส าหรบัปี 2560-2561 ของ RCI และ DCC 

       หมายเหตุ  RCI เริ่มมีการขายสินค้าให้แก่ DCC ตัง้แต่ปี 2560 เป็นต้นมา โดยยอดขายที่ RCI ขายให้ DCC ที่ปรึกษาฯ อ้างอิงจาก
หมายเหตุประกอบงบการเงินของงบการเงินรวมส าหรบัปี 2560-2561 ของ RCI และ DCC ในขณะที่รายได้จากการขาย
กระเบื้องเซรามิกของ DCC ที่ปรกึษาฯ อ้างองิจากแบบ 56-1 ของ DCC ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งมขีอ้มูลเพียงปี 2560-

2561 

 

4. แก้ไขตวัเลขใน ส่วนที ่4 หน้า 4 กรณีผูค้ าท าเสนอซื้อได้มาซึ่งหุน้ของบริษทัฯ อนัเป็นผลใหผู้ท้ าค าเสนอซื้อถือ
หุน้ในบรษิทัฯ มากกว่าหรอืเท่ากบัรอ้ยละ 75.00  
 

ข้อความใหม่ 
กรณีผู้ค าท าเสนอซื้อได้มาซึ่งหุน้ของบรษิัทฯ อนัเป็นผลให้ผูท้ าค าเสนอซื้อถอืหุน้ในบรษิัทฯ มากกว่าหรือเท่ากับรอ้ยละ 
75.00 

ผู้ท าค าเสนอซื้อจะสามารถควบคุมวาระที่ต้องการคะแนนเสียงข้างมากในที่ประชุมผู้ถือหุ้น เช่น การแต่งตัง้
กรรมการ การอนุมตัิงบการเงิน และการจ่ายเงินปันผล เป็นต้น  และสามารถควบคุมวาระที่ต้องการคะแนนเสียงในที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง เช่น การเพิม่ทุน 
การแก้ไขข้อบงัคบั และการได้มาและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ตามประกาศของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
เป็นต้น 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มกีารก าหนดกลไกในการตรวจสอบและถ่วงดุล โดยมคีณะกรรมการตรวจสอบจ านวน 4 

3 ท่าน ซึ่งจะคอยสอบทานและถ่วงดุลอ านาจ นอกจากนี้ ในกรณีที่การเข้าท ารายการเข้าข่ายเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั
ตามประกาศของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ บุคคลทีม่สี่วนไดเ้สยีกับการท ารายการดงักล่าวจะไม่สามารถ
ใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้ โดยบริษัทฯ จะด าเนินการตามประกาศ
ดงักล่าวอย่างเคร่งครดั 

 

 



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระ – ฉบบัแก้ไขเพิม่เตมิ  บรษิทั โรแยล ซีรามคิ อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

หน้า 4 

5.  แก้ไขตวัเลขใน ส่วนที ่4 หน้า 5 ย่อหน้าสุดทา้ย กรณีที ่2 ผูท้ าค าเสนอซื้อไดม้าซึ่งหุ้นของบริษทัฯ มากกว่าร้อย
ละ 90.00 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของบริษัทฯ แต่ผู้ท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ไม่สามารถด าเนินการเพิกถอน
หลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ข้อความใหม่ 
อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มกีารก าหนดกลไกในการตรวจสอบและถ่วงดุล โดยมคีณะกรรมการตรวจสอบจ านวน 4 

3 ท่าน ซึ่งจะคอยสอบทานและถ่วงดุลอ านาจ นอกจากนี้ ในกรณีที่การเข้าท ารายการเข้าข่ายเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั  
บรษิทัฯ มหีน้าทีต่้องปฏบิตัติามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการ
ที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2551 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั 
พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเตมิ) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันฯ”) ซึ่ง
ต้องขออนุมตัจิากฝ่ายจดัการ คณะกรรมการของบรษิทัฯ และ/หรอื ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบริษทัฯ แล้วแต่กรณีต่อไป โดย
บุคคลทีม่สี่วนได้เสยีกับการท ารายการดงักล่าวจะไม่สามารถมีส่วนร่วมในการพจิารณาการเข้าท ารายการ รวมถงึการใช้
สทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ หรอืทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ได ้โดยบรษิทัฯ จะด าเนินการตามประกาศดงักล่าว
อย่างเคร่งครดั  

 

6. แก้ไขตัวเลขใน ส่วนที่ 4 หน้า 9 ย่อหน้าสุดท้ายของ ความเห็นของที่ปรึกษาฯ ต่อ แผนการปรบัโครงสร้าง
องค์กร การบรหิารงาน และการจา้งงาน 

ข้อความใหม่ 
จากข้อมูลคณะกรรมการของบริษัทฯ และข้อมูลคณะกรรมการบริษัทฯ ในแบบค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 

247- 4) มกีรรมการ 4 3 ท่านเป็นกรรมการและผู้บริหารในผูท้ าค าเสนอซื้อ และภายหลงัการท าค าเสนอซื้อผูท้ าค าเสนอ
ซื้อจะเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบริษทัฯ ซึ่งอาจจะก่อให้เกิดการขดัแยง้ทางผลประโยชน์แมว้่าผูถ้ือหุน้ที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยง
กันของผู้ท าค าเสนอซื้อ (ผู้ถือหุ้นของ RCI ที่เป็นผู้ถือหุ้น กรรมการ และบุคคลที่เกี่ยวขอ้งกับผู้ถอืหุน้หรือกรรมการของ 
DCC) ไดส่้งหนังสอืยนืยนัการตอบรบัค าเสนอซื้อหุน้สามญัของ RCI ใหแ้ก่ DCC เมื่อวนัที ่30 สงิหาคม 2562 ซึ่งมจี านวน
หุ้นรวมกัน 100,874,000 หุ้น คิดเป็น 16.35 ของหุ้นสามัญช าระแล้วของ RCI ก็ตาม อย่างไรก็ดีบริษัทฯ ยังคงมี
คณะกรรมการอสิระในการถ่วงดุลและตรวจสอบอ านาจในคณะกรรมการของบรษิทัฯ ซึ่งเป็นกรรมการอิสระที่มคุีณสมบตัิ
เป็นไปตามกฎเกณฑ์ทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด 
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